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META -1,9%



El Consejo Fiscal Autónomo (CFA) publicó un informe en que entregó recomendaciones para 
el desarrollo de una mejor metodología para la estimación de los ingresos fiscales. Se trató de 
un insumo para la asistencia técnica internacional que comprometió realizar el Ministerio de 
Hacienda como parte del “Acuerdo Marco para la Discusión del Proyecto de Ley de Presupuestos 
del Sector Público 2025”, que suscribió en noviembre 2024 con miembros de las comisiones de 
Hacienda del Senado y la Cámara de Diputados. Este acuerdo abordó cinco temas: 1) ingresos 
fiscales, 2) gasto público, 3) actualización de ingresos, gastos y balance fiscal, 4) financiamiento 
y 5) transparencia. 

Publicación del informe “Propuestas del CFA para mejorar las 
proyecciones de los ingresos fiscales”  

El documento fue un primer insumo del CFA a la asistencia 
técnica internacional que encargó el Ministerio de Hacienda.  
6 de enero 2025

El CFA presentó un análisis de los riesgos fiscales de la reforma de pensiones y las respecti-
vas medidas de mitigación, ante la Comisión de Hacienda del Senado. Estos fueron: 1. sos-
tenibilidad de los compromisos de gasto fiscal que implica la reforma;  2. monitoreo integral 
de los riesgos fiscales del Gobierno Central y el Fondo Autónomo de Protección Previsional 
(FAPP); 3. revisar el rol del Fondo de Reserva de Pensiones como instrumento de apoyo al 
financiamiento de obligaciones fiscales previsionales;  4. recalibración de metas de Balan-
ce Estructural;  5. fortalecimiento de institucionalidad;  6. cuantificación y control de otras 
presiones de gasto que podrían surgir por la reforma;  7. valuación de efectos macroeco-
nómicos de la reforma y sus efectos fiscales indirectos;  8. gobernanza del FAPP;  9. efectos 
fiscales de ajuste de edades de jubilación;  10.  calibración de la capitalización del FAPP, y  11. 
pasivos contingentes. 

Presentación ante la Comisión de Hacienda del Senado del 
“Análisis de los aspectos fiscales de la Reforma Previsional” 

El análisis estuvo centrado exclusivamente en los aspectos fiscales.  
22 de enero 2025

El CFA organizó el seminario “Balances, activos y deuda: la encrucijada fiscal de cara al 2030”, 
que abordó temas clave para la sostenibilidad de las finanzas públicas en el mediano y largo 
plazo. El encuentro contó con la presentación de la directora de Presupuestos, Javiera Martí-
nez; del economista Juan Pablo Medina, y un panel formado por el ex ministro de Hacienda y 
presidente de Horizontal, Ignacio Briones, y la economista Paula Benavides. Fue una instancia 
para recordar que los desafíos fiscales de los próximos años no surgen solamente de la co-
yuntura, sino que son el fruto de la acumulación de dificultades desde la crisis financiera de 
2008, acrecentada por la pandemia.   

Realización de seminario del CFA “Balances, Activos y 
Deuda: la encrucijada fiscal de cara al 2030”

Se abordaron temas clave para la sostenibilidad de las 
finanzas públicas en el mediano y largo plazo. 
29 de enero 2025
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Como preocupante calificó el CFA el resultado del Balance Estructural (BE) en 2024 que, 
de acuerdo con lo informado por la Dirección de Presupuestos (Dipres), alcanzó un défi-
cit de 3,2% del PIB (que luego sería actualizado a -3,3%), es decir, un desvío de 1,3 puntos 
del PIB respecto de la meta de -1,9% fijada en el Decreto de Política Fiscal. Precisó que 
ese resultado era preocupante principalmente por tres razones: primero, era un desvío 
de magnitud extraordinaria; segundo, dificultaba la convergencia hacia un BE de equi-
librio, y tercero, enviaba una señal desfavorable sobre el compromiso y/o la capacidad 
del gobierno para cumplir con las metas fiscales, lo que podía erosionar la credibilidad 
en la regla fiscal.
Ante este escenario, el CFA hizo un llamado al Ministerio de Hacienda a presentar me-
didas adicionales de ajuste de gasto para 2025.  

Este primer semestre, el CFA continuó con su despliegue para dar a conocer su labor, 
realizando sus consejeros seis charlas en universidades y centros de estudio, entre 
ellas, en Ingeniería Comercial de la U. Alberto Hurtado, en el Centro de Políticas Públi-
cas y la Facultad de Economía de la U. Católica, y en la U. Santo Tomás.  
El objetivo de estas instancias es acercar su quehacer y promover el conocimiento 
sobre el rol del CFA en el fortalecimiento de las finanzas públicas ante estudiantes y 
académicos, así como relevar la importancia de la sostenibilidad fiscal para el desa-
rrollo económico y social del país. Esta iniciativa busca, asimismo, reforzar el compro-
miso del CFA con la transparencia y la educación fiscal en las nuevas generaciones.  

El CFA alertó, ante la Comisión de Hacienda de la Cámara, sobre persistencia del es-
trés fiscal, y planteó la urgencia de hacer esfuerzos en 2025 y en los siguientes años 
para alcanzar la sostenibilidad de las finanzas públicas. Asimismo, advirtió que los 
gastos ya comprometidos por el gobierno superan los niveles compatibles con las 
metas de BE.  
Además, resaltó que, en ausencia de nuevos ingresos, la necesidad de ajuste podría 
ser mayor si no se gestionan adecuada y oportunamente una serie de riesgos, entre 
ellos: nuevos incumplimientos de las metas de BE, el encarecimiento del financiamien-
to, efectos cambiarios en la deuda, subestimación de las necesidades de inversión 
pública, menor recaudación que la esperada de la Ley de Cumplimiento Tributario, 
y la activación de gastos o desactivación de ingresos que no estén adecuadamente 
registrados en la contabilidad fiscal.  

Publicación del “Informe sobre desviaciones de las metas de 
Balance Estructural” 

El organismo calificó como preocupante el desvío de la meta 
de BE en 2024.  

20 de febrero 2024 5

Presentaciones en universidades y centros de estudio para 
fomentar la importancia de la sostenibilidad fiscal 

Los consejeros realizaron seis presentaciones, entre ellas, en la 
Universidad Católica, Alberto Hurtado y Santo Tomás.  
Entre 19 de marzo y el 16 de junio consejeros realizaron seis presentaciones.  

Presentación ante el Congreso del informe sobre Balance 
Estructural y nivel prudente de deuda 

El CFA presentó ante los parlamentarios su informe de trimestral 
sobre el Balance Estructural, el que había sido publicado en su sitio 
web el 21 de marzo de 2025.  

7 de abril  2025
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El CFA presentó su cuenta pública 2024, instancia en la que se dieron a conocer los 
principales hitos del año pasado y se destacó el rol del organismo en la promoción 
de finanzas públicas sostenibles. Asimismo, se abordó la situación de estrés fiscal que 
marcó la participación del Consejo en el debate fiscal a través de recomendaciones 
concretas. Estas se enfocaron en seis áreas: cumplimiento de las metas fiscales, per-
feccionamiento de las proyecciones de ingresos fiscales, opciones de financiamiento 
responsable del gasto público, uso y reconstrucción del Fondo de Estabilización Eco-
nómica y Social (FEES), perfeccionamiento de la institucionalidad fiscal y mejoramien-
to de los registros contables del Crédito con Aval del Estado (CAE). 

En su Informe Semestral ante la Comisión Mixta de Presupuestos, el CFA advirtió que 
el país se encuentra en un punto de inflexión, debido a la persistencia de déficits es-
tructurales y los insuficientes ajustes en el gasto público ante situaciones de menores 
ingresos. Lo anterior, señaló el Consejo, ha acercado la deuda bruta a su nivel pru-
dente de 45% del PIB, sin que existan espacio de gastos adicionales ni en el presente 
ni en el mediano plazo. 
Por esto, el CFA reiteró su recomendación al Poder Ejecutivo y al Legislativo de diseñar 
y consensuar una agenda concreta, no solo para cumplir con las metas fiscales de 
2025 y 2026, sino que también para fortalecer la sostenibilidad fiscal a largo plazo.  

A fines del semestre, integrantes del CFA participaron en seminario de organizados 
internacionales. Primero, el gerente de Estudios del organismo, Mario Arend, expuso 
en la Reunión Especial de la Ocde de Oficinas Parlamentarias de Presupuesto e Insti-
tuciones Fiscales Independientes de América Latina, realizado en Chile el pasado 14 
de mayo. En su presentación, abordó la importancia de contar con proyecciones de 
ingresos fiscales precisas y metodologías sólidas como base para la responsabilidad 
fiscal, y recalcó que sobreestimaciones reiteradas exponen al país a ajustes abruptos 
y costosos. 
Asimismo, el presidente (s) del CFA, Hermann González, junto a Arend, participaron en 
el seminario “Navegar los desafíos fiscales: fortalecimiento de las reglas y los consejos 
fiscales en América Latina y el Caribe”, organizado por el BID y el FMI en Santiago el 3 y 
4 de junio. Este encuentro reunió a autoridades, expertos y representantes de organis-
mos internacionales para debatir sobre el rol de las reglas fiscales en la sostenibilidad 
de las finanzas públicas de la región. 

Presentación de su cuenta pública 2024 

En la instancia, se dieron a conocer los principales hitos del año 
pasado. 
6 de mayo de 20245

Publicación del Informe semestral al Congreso 

El Consejo recomendó lograr una mayor capacidad de ajuste 
efectivo del gasto ante situaciones de menores ingresos 
estructurales.  

13 de mayo 2025

El CFA participó en seminarios del BID, FMI y la Ocde   

En estas instancias, el debate se centró en el rol de las reglas 
fiscales en la sostenibilidad de las finanzas públicas de los países.  

14 de mayo y 4 de junio 

2024

VER AQUÍ
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El CFA publicó un informe sobre el grado de acogida de las recomendaciones que 
formuló en enero de este año para mitigar los riesgos fiscales identificados durante la 
tramitación de la reforma previsional.  De los 11 riesgos fiscales, seis fueron acogidos 
íntegramente, tres fueron acogidos parcialmente, uno no fue acogido y uno está en 
evaluación. Sin embargo, en opinión de Consejo, dos riesgos de alta prioridad no han 
sido abordados adecuadamente:    

1.- No se acogió completamente la recomendación referida al riesgo asociado con la 
recaudación esperada de la principal fuente de financiamiento permanente de esta 
reforma, la Ley de Cumplimiento Tributario. Este riesgo se explica por la incertidumbre 
acerca de la recaudación que efectivamente generará esa ley durante su implemen-
tación, la que en escenarios más adversos a los proyectados podría no ser suficiente 
para financiar los gastos permanentes de la reforma previsional.  

2.- No fue acogida la recomendación respecto del riesgo relacionado con la creación 
del Fondo Autónomo de Protección Previsional (FAPP) fuera del Gobierno Central -ám-
bito en el que aplica la regla fiscal vigente en Chile-, lo que, además, limitaría el rol 
del CFA en su monitoreo. 

Publicación de informe sobre cómo fueron abordados 
los riesgos fiscales identificados durante la tramitación 
legislativa de la reforma previsional 

De los 11 riesgos fiscales identificados por el CFA, los dos 
principales aún requieren medidas de mitigación.  

12 de junio 2025
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