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Acta de sesion

Sesion Ordinaria del Consejo Fiscal Autonomo
celebrada el 13 de febrero de 2026

15:00-16:30 hrs

Asistencia:

o  Sra. Paula Benavides (Presidenta).

o Sr.Sebastian Izquierdo (Vicepresidente).
o  Sr. Hermann Gonzalez (Consejero).

o  Sra. Marcela Guzman (Consejera).

o  Sr.Joaquin Vial (Consejero).

También asistieron Javiera Martinez, Directora de Presupuestos, Pablo Filippi, coordinador
macroeconomico (s) del Ministerio de Hacienda, Claudia Sotz, Jefa de la Division de Finanzas Publicas de
la Direccion de Presupuestos (Dipres), Nicolas Bohme, Jefe del Subdepartamento de Ingresos Publicos
de la Dipres, Maximiliano Acevedo, Coordinador Macroecondmico de la Dipres, Juan Ignacio Merlo,
Javiera Valdivieso y Monserrat Gonzalez, analistas macroecondmicos de la Dipres, los analistas de la
Gerencia de Estudios del Consejo Fiscal Autonomo (CFA), Pedro Dosque, Gonzalo Subiabre, Agustin
Garcia y Gabriel Valenzuela, y el gerente de Estudios, Mario Arend.

Temas tratados y acuerdos adoptados

e En primer lugar, la Directora de Presupuestos y el coordinador macroeconémico (s) del Ministerio
de Hacienda, continuaron con la presentacidén de las principales cifras del Informe de Finanzas
Publicas (IFP) correspondiente al cuarto trimestre de 2025 (IFP4T25). En su exposicidn, se refirid
especialmente a la actualizacidn de las proyecciones para 2026, incluyendo las nuevas cifras fiscales
agregadas de Ingresos y gastos efectivos, balance efectivo, Balance Ciclicamente Ajustado e
indicadores de deuda publica. Posteriormente, presentd los supuestos macroecondmicos vy
proyecciones para el mediano plazo (2027-2030), tanto para un escenario base como para dos
escenarios alternativos.

e Durante la presentacidn, los miembros del Consejo tuvieron la oportunidad de formular consultas
a los representantes del Ministerio de Hacienda y de la Dipres sobre la actualizacion de las
proyecciones presentadas y ofrecer reflexiones sobre sus implicancias fiscales. A continuacién, los
representantes del Ministerio de Hacienda y la Dipres abandonaron la sesion.



e A continuacidn, el Consejo reflexiond sobre las implicancias fiscales de las cifras presentadas. Al
respecto, los consejeros manifestaron su preocupacion por las proyecciones de ingresos para 2026
y por el riesgo de una nueva sobre-estimacion de los mismos, tal como fue advertido previamente
por el CFA en su informe semestral de octubre de 2025.

e Por otra parte, los consejeros advirtieron que los espacios fiscales para el mediano plazo son aun
mas estrechos de lo contemplado por la Direccion de Presupuestos, considerando que la
programacion financiera contempla, fundamentalmente, el cumplimiento de compromisos legales,
la continuidad operacional de los servicios y arrastres de inversion.

e Finalmente, el Consejo planificd el trabajo de las proximas semanas para la elaboracion del Informe
trimestral de Balance Estructural y nivel prudente de deuda del cuarto trimestre de 2025, que sera
publicado en marzo del presente afio.

Se deja constancia de que la sesién fue celebrada a través de medios tecnoldgicos de conexidon remota,
en virtud de la Resolucion Exenta N225, que “Aprueba politica de trabajo a distancia e hibrido para el
Consejo Fiscal Auténomo”, de 18 de mayo de 2023.
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