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ESTABLECE LAS BASES DE LA POLI TI CA FI SCAL DE ACUERDO CON LO DI SPUESTO EN EL
ARTI CULO 1° DE LA LEY N° 20.128 SOBRE RESPONSABI LI DAD FI SCAL

Nom 542.- Santiago, 19 de mayo de 2025.
Vi st os:

El articulo 32 N° 6 de la Constitucion Politica de |la Republica; en e
articulo 1° de la ley N° 20.128, sobre Responsabilidad Fiscal; en el decreto N
71, de 2022, del Mnisterio del Interior y Seguridad Pablica, que nonbra Mnistros y
M nistras de Estado en las carteras que indica; y la resolucion N 36, de 2024, de
la Contraloria General de |la Republica, que fija nornas sobre exenci 6n de
tramte de Tonma de Razdn

Consi der ando:

1. Que, el decreto supreno N° 755, de 2022, enitido por el Mnisterio de
Haci enda, que establ ece | as bases de la politica fiscal en conform dad con el
articulo 1° de la ley N° 20.128, sobre Responsabilidad Fiscal, fijé conb neta
reducir el déficit estructural conenzando con un déficit estructural de 3,3%de
Producto Interno Bruto (PIB) en 2022, para |Ilegar a un déficit estructural de 0,3%
del PIB el afio 2026. articulo 1° ley N 20.128

2. Que, el decreto supremo N° 1.387, de 2024, enitido por el Mnisterio de
Haci enda, nodifico el precitado decreto, estableciendo una trayectoria de netas
anual es de BCA para brindar predictibilidad a la politica fiscal, en |inea con e
principio de sostenibilidad de las finanzas publicas y |as reconendaci ones de
Consej o Fiscal Auténomo (CFA), fijando un déficit estructural de 1,9%del PIB en
2024, pasando a un déficit estructural de 1,1%del PIB en 2025, para |legar a un
déficit estructural de 0,5%en el afo 2026.

3. Que, en agosto de 2024 se publicé la ley N° 21.683 que pronueve |la
responsabilidad y transparencia en |a gestién financiera del Estado, que nodifica la
ey N° 20.128 sobre Responsabilidad Fiscal, estableciendo que el decreto fisca
debera contener un pronunciam ento explicito sobre las inplicancias y efectos que
tendrd su politica fiscal sobre el Balance Estructural, por cada afio de gobierno y
un ancla de deuda de nedi ano plazo, nedido a través de | a deuda bruta del Gobierno
Central total conp porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB) para, al nenos, e
periodo de su adni ni straci 6n

4, Que, en el inciso 4 del articulo 1° de la ley N° 20.128, se establ ece que
I a sustitucion del decreto sera excepcional y procedera exclusivanmente cuando |a
admi ni straci 6n active una d ausul a de Escape, o bien invoque otras causal es
extraordi nari as que hagan necesari o adecuar |a neta de Bal ance Estructural y/o el
ancl a de deuda bruta del Gobierno Central. Y que, en tal caso, el nuevo decreto de
politica fiscal debera dictarse de conform dad al nisnmo procedi mento establ eci do
para el decreto original, e incluir una justificaci 6n detallada de |las razones de su
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di ct aci on.

5. Que, con la actualizacion de |as Cuentas Nacional es del Banco Central en
marzo de 2025, el cierre definitivo para 2024 fue de 3,3%del PIB, |o que constituye
un incunplinmento de la neta de déficit estructural de 1,9% del PIB establ ecida en
el dultinm decreto de politica fiscal. Mentras que |a deuda bruta del Gobierno
Central cerrdé el afio en 41,7%del PIB, bajo el nivel prudente de 45%del PIB

6. Que, el desvio en el déficit estructural se explicd por |os nenores
i ngresos respecto a | o proyectado al nonento en que se elabord la Ley de
Presupuest os 2024, en particular por el inmpuesto a la renta, cuya proyecci 6n se vio
af ect ada por | os shocks macroeconéni cos de 2019-2022 y el incunplimento de
proyecciones en | a recaudaci 6n de las miltiples nodificaci ones al sistem
tributario ocurridas entre 2020-2022; y por los ingresos de |os contratos de
arrendanmi ento para |la explotacion del litio de Corfo, por los altos niveles de
i ncertidunbre a nivel internacional respecto al precio del mneral

7. Que, se estda trabajando para el fortalecinmento de | a netodol ogia de
proyecci 6n de ingresos, se realizdé una asistencia técnica por parte del Fondo
Monetario Internacional, y se detectd que |a desviaci6n de |os ingresos proyectados
afectaria tanbi én | a recaudaci 6n estimada de | os afios siguientes, |o que ha sido
publicado de |l a nanera correspondiente en |los Infornes de Finanzas Publicas. En
particul ar, producto de la revision reconendada, ya se detecta que no se contaré
con | a recaudaci 6n adi ci onal esperada proveniente de | a nedida de depreciaci6n
i nstant dnea, que consta en el Infornme Financiero 115 de 2020, que si bien ya se
habi a rebajado a $1 billo6n, con el acceso a simulacion con mcrodatos se da cuenta
de una proyecci 6n de $100 mil mllones. Lo anterior constituye una causa
extraordi naria que requiere |la sustitucion del decreto de politica fiscal para
retomar una senda de consolidaci 6n que se encuentre alineada con | 0s ingresos
proyect ados consi derando | as nej oras netodol 6gi cas, de acuerdo con | as
reconendaci ones resultantes de |a asistencia técnica.

8. Que, de acuerdo con el inciso 6 del articulo 1° de la ley N° 20.128, dado
el incunplimento de la neta de déficit estructural para 2024, se deben establ ecer
| as acciones correctivas necesarias para retornar a una situaci 6n fiscal sostenible,
consi derando en aquell o gradual i dad.

9. Que, por prudencia fiscal se debe evitar una situaci 6n prociclica. Para e
2025 no existe una nejora en |la proyecci 6n de ingresos efectivos, sin enbargo, |os
mayores aj ustes ciclicos producto de |la actualizaci én del escenari o nmacroecondni co
provocan | a dismnuci6n de los ingresos estructurales, lo que linta el espacio de
gasto que permite la regla en este contexto. Esta limtacioén prociclica es de ta
magni tud que incluso guiaria a dismnuir |la ejecuci 6n de recursos con respecto a
afio anterior. Lo que no es deseable desde la misma notivaci 6n que origi na el
funcionam ento de la regla de Balance Ciclicanente A ustado, |igado directanente con
| a estabilizaci én del gasto publico ante shocks nacroeconéni cos, evitando
configurar situaci ones prociclicas.

10. Que, un shock contractivo del gasto conp el estinado para cunplir |la neta de
2025 no se ha observado desde la creacion de la regla. En particular, solo ha
ocurrido en 2022, cono parte del ajuste del gasto identificado conp transitorio
post pandem a, considerando a su vez que hubo un efecto base significativo, ya que en
2021 se increment6 el gasto de manera histoérica para hacer frente a |la situaci6n
sanitaria y econdm ca provocada por |la pandem a Covid. Simlar es el efecto para
2026, afio en que, si bien se estinma un crecimento positivo del gasto, este
corresponderia a la nmenor variaci 6n positiva de toda |la serie.

11. Que, esta trayectoria de gasto resultante de utilizar |las netas BCA
vigentes, se debe analizar en el actual contexto del escenario global, que se
encuentra marcado por altos niveles de incertidunbre en torno a las politicas
conerci al es de Estados Unidos y China, |0 que constituye un escenario de riesgo para
| a econonia chilena, en caso de que se requieran nedi das de caracter fiscal
dificultando aun més una convergencia de tal magnitud.

12. Que, la creciente proporci 6n del gasto publico fijado por Ley constituye
una limtaci én evidente a | a capaci dad para efectuar ajustes del gasto sélo por la
via adnministrativa. Aproxi mdanmente un 92% del Presupuesto ajustado para 2025 se
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encuentra conpronetido por ley o afecta materias que estan directanente rel aci onadas
con la admi nistracion del orden publico y la justicia o la inversién puablica.

Este nivel, adicional nente, considera aquellas materias exclui das del acuerdo del

aj uste presupuestario (Acuerdo Marco para |a discusion del Proyecto de Ley de
Presupuest os del Sector Publico para el afio 2025).

13. Que, consagrando |l o establecido en la ley N° 21.683, es inperativo que |la
politica fiscal continle guiandose por el principio de sostenibilidad de |as
finanzas publicas a largo plazo, y que a su vez esta permta cunplir |os objetivos
de esta adm ni straci 6n, asegurando, al misno tienpo, que |las finanzas publicas
mant engan una trayectoria de consolidaci 6n

Decr et o:

Articulo 1°.- De la Politica Fiscal. La politica fiscal que se |levara a
cabo durante la presente adninistraci 6n presidencial, se guiara de acuerdo a una
regl a operacional, que corresponde al Balance Estructural, el que refleja la
situaci 6n financi era de tendencia del Gobierno Central, excluyendo para ello el
efecto sobre las finanzas publicas de | as fluctuaciones ciclicas de |la actividad
econénica, del precio del cobre y de los ingresos por litio, adenas de otros
factores de sinilar natural eza que pudi eran detectarse nmas adel ante; y a un ancla de
deuda de nedi ano pl azo, que otorgue predictibilidad a I a dinanmi ca de | a deuda en el
nedi ano pl azo. Anbos parénetros actlan conjuntamente y se conpl enentan para
conseguir el objetivo deseado de | a sostenibilidad fiscal

De esta nanera, se desvinculara el gasto publico de la evolucién ciclica de
|l os ingresos fiscales. Esto pernitird evitar ajustes drasticos del gasto publico
en casos de eventos econéni cos adversos, a |la vez que inplicard ahorrar en tienpos
de ciclos econdm cos positivos. Adicional nente, se nantiene una perspectiva de
sostenibilidad fiscal en térm nos de nivel es prudentes de endeudam ento a nedi ano
pl azo.

Articulo 2°.- De la Meta de Déficit Estructural. La neta fiscal de la
presente adm ni straci 6n, manteni endo un nivel prudente de deuda del 45%del PIB
sera al canzar un déficit estructural de 1,6%del PIB en 2025, para |Ilegar a un
déficit estructural de 1,1%del PIB en el afio 2026

Articulo 3°.- Acciones correctivas para restaurar una trayectoria sostenible.
Consi derando el incunplimento de la neta fiscal propuesta en el afio 2024 y en
atenci 6n a |l o dispuesto en el inciso 4° del articulo 1 de la ley 20.128, se
definen |l as siguientes acciones correctivas para al canzar las netas definidas en e
articulo 2:

a) se ha realizado un ajuste del gasto de 0,2% del PIB en el Presupuesto para
2025, dando cunplimento al Acuerdo Marco para |la discusion del Proyecto de Ley de
Presupuest os del Sector Publico para el afo 2025;

b) se realizaran ajustes adicionales por via adnministrativa equivalentes a
0,1%del PIB

c) se presentaran nodificaciones |egislativas para ajustar pernmanentenente
conpromi sos fiscales, aportando 0,3% del PIB a |la reducci 6n del déficit estructura
en 2025.

Articulo 4°.- De la Situaci6n Patrinonial del Sector Publico. La
i mpl enentaci 6n de la politica fiscal de Bal ance Estructural, anclada en un nive
prudente de deuda, permitira sostener |a situaci 6n patrinonial neta del sector
publico durante | a presente adm nistraci on presidencial. Para ello, se nantendran
di sponi bl es nivel es de activos financieros que permitan hacer frente a conproni sos
fiscales futuros y a ciclos econdém cos adversos, derivados de desastres, enmergencias
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sanitarias y de los efectos del canbio climatico. Asimsnpo, al definir |as netas
para el Bal ance Estructural resultan conpatibles con el analisis de sostenibilidad
del nivel prudente de deuda, que apunta a recuperar | os niveles de riesgo pais vy
bajo costo crediticio.

Articulo 5°.- Deroguese el decreto supreno N° 755, de 2022, y el decreto
supreno N° 1.387, de 2024, anbos del Mnisterio de Hacienda. decreto suprenp N°
755, de 2022 decreto supreno N° 1.387, de 2024

Anét ese, toénese razén, conuniquese y publiquese.- GABRIEL BORI C FONT,
Presidente de |la Republica.- Mario Marcel Cullell, Mnistro de Haci enda.

Lo que transcribo a usted para su conocimento.- Saluda Atte. a usted, Heidi
Berner Herrera, Subsecretaria de Hacienda.
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