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TRABAJANDO PARA USTED
Composicién del mercado local Renta Fija (excluye Intermediacién
Financiera)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Bonos de Gobierno como

% del Mercado Local 14% 16% 21% 22% 23% 25% 27% 29% 32% 35% 36% 37% 40% 43% 42% 44% 45% 47%

Fuente: Banco Central de Chile, Base de Datos Estadisticos, "Stock de valores de renta fija e intermediacion financiera, segun mercado de emision" — Cuentas Nacionales por Sector
Institucional, Estadisticas.del-Mercado-de=Malasas GOB]ERNO DE C]‘"LE
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Algunas cifras representativas...

Detrimento de los fondos de pensiones (2020-2021) Disminucion en tasas de ahorro
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Tasa De Ahorro como % del PIB3
Activos de los fondos de pensiones

(Como % del PIB)!
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millones
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64% .. .. .
Marzo 2026 Disminucion en empresas listadas en bolsa
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Fuentes: (1) Superintendencia de Pensiones. (2) DIPRES, Informe Financiero Ley 21.420, y Servicio de Impuestos Internos (SII) para la recaudacion efectiva. (3) Banco Central de Chile,
Cuentas Nacionales por Sector Institucional. (4) Banco Central de Chile, Base de Datos Estadisticos, "Sociedades inscritas - Bolsa de Santiago
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Se ha dificultado el acceso al crédito hipotecario

Disminucion de Hogares Propietarios
Tasa de Hogares Propietarios, con y sin hipoteca?! (%)

2012 2022
Chile 65,5% 57,0%
OCDE 69,4% 68,3%

> Chile baja -8,4% vy es el segundo pais que mas se
contrae, solo después de Colombia

Afos de Ingreso que una familia debe destinar para la
adquisicion de vivienda?

3-4aifnos vs. 11,4 anos
En los 2000 En 2024

Aumento en las Tasas de Interés
Tasa de Interés promedio (%)3

2026

2019
o > o

Aumento en los Precios de la Vivienda
Tasa de Crecimiento de Salarios Reales e IPV (base 2010)%

+31% . +103%

Salarios Reales Indice Precio de la Vivienda

Crecimiento del precio de la
3, 3x vivienda por sobre las

remuneraciones

Fuente: (1) Indicador Precio de la Vivienda, OCDE. (2) Indice de Acceso a la Vivienda, CChC (2024). (3) Banco Central de Chile, serie "Tasas de Interés — Colocaciones de

vivienda. (4) Indice de Remuneraciones Reales del INE
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TRABAJANDO PARA USTED
Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento
Acceso a la Vivienda y Fomento al Ahorro

Acceso al capital para empresas de todo tamaiio, incluyendo las de temprana formacion

Actualizacion de normativa y armonizacion con estandares internacionales

Chile como centro financiero regional

GOBIERNO DE CHILE
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

e Acceso al capital para empresas de todo tamaiio, incluyendo las de temprana formacion
e Actualizacion de normativa y armonizacion con estandares internacionales

0 Chile como centro financiero regional

GOBIERNO DE CHILE
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Pilar 1 | Acceso a la Vivienda: Creacion del Fondo Nacional para la
Vivienda (FONAVI) + Programa de Ahorro para la Vivienda (AVV).

Fondo para la adquisicion de créditos hipotecarios originados por instituciones financieras, para facilitar el
acceso a la vivienda, ya sea nueva o usada, que cumpla con las caracteristicas estipuladas en el reglamento del fondo

Beneficios Funcionamiento
* El fondo adquiere los
Menor requisito de Gobierno Originadores Familias Objetivo créditos que cumplen
{D‘ pie PO con los requisitos
il 3 o
//»\\ - ent . EIba?co libera capital y
asas convenientes FONAVI establece Impulsa originacién Jovenes y clase amplia su f:a.paudad de
criterios de elegibilidad de nuevas hipotecas media otorgar creditos
Ej.: monto, plazo, tasa
Mayores plazos + Bancos asumen la
primera pérdida ~3.5%

Apoyo contundente y de largo plazo al acceso a la vivienda

GOBIERNO DE CHILE




-—

TRABAJANDO PARA USTED

1.1 Fondo Nacional para la Vivienda (FONAVI) (articulo primero)

Situacion actual Propuesta Proyecto Mercado de capitales

« Caida en la colocacién de créditos hipotecarios: de 136.000

- 2020 3 61.575 20251 Objetivo: Financiar ~150.000 viviendas (nuevas o usadas)
operaciones en a61. en

bajo 6.000 UF en los proximos 4 afos con créditos a 30 afos,

pie del 10% y a tasas competitivas
« Mayoria de los créditos con pie del 20% y a 20 afios plazo,

con tasas de ~4,3% Instrumento: FONAVI
« Compra créditos hipotecarios originados por instituciones
+ Permisos de construccién a la baja: 69.058 Viviendas financieras

autorizadas en 2025, 47,7% bajo el promedio 2020 — 20242 * Fondos administrados por BancoEstado
« Pasivos pueden ser garantizados por el Estado

» Aportes fiscales de hasta US$ 2.000 millones. Primer aporte
US$ 500 millones.

Bases de licitacién publicas, objetivas y no discriminatorias. Se
prioriza por ley la primera vivienda y se premia la menor tasa
de interés y en pesos.

« Contribuye a reducir déficit de mas de 400.000 viviendas

» Foco en clase media y primera vivienda

» Multiplica el impacto del aporte fiscal, movilizando ahorro privado de largo plazo hacia la vivienda.
Fuente: (1) Flujos de Créditos para la Vivienda, CMF (2) Instituto Nacional de Estadisticas CChC (2026)

GOBIERNO DE CHILE
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1.2 Programa de Ahorro para la Vivienda (AVV) (articulo segundo)

Situacion actual Propuesta Proyecto Mercado de capitales

La barrera de entrada del pie: ComUnmente, se requiere el Regla 7+3.
20% del valor de la propiedad y, en el mejor de los casos, el Acreditados 30 meses de aportes estables y continuos y una
10% meta de ahorro equivalente al 7% del valor de la vivienda, el

Estado aporta una bonificacién complementaria del 3%, con lo
que el ahorrante completa el 10% del pie.

Beneficios: incentiva el ahorro formal con destino habitacional

GOBIERNO DE CHILE
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1.3 Ampliacion de los topes del APV-A (Art. Décimo tercero)

Situacion actual Propuesta Proyecto Mercado de capitales

- ElI APV-A entrega una bonificacion del 15% de lo ahorrado,
con un tope anual de 6 UTM

+ El tope de 6 UTM no se reajusta desde el afio 2008. Desde
entonces, a la fecha, las remuneraciones reales han crecido
~38%

Se eleva de 6 a 8 UTM anuales el tope de la bonificacion
fiscal del Régimen A.

El nuevo monto resulta de ajustar el parametro vigente por
el crecimiento de los salarios reales desde 2008 (sin
decimales)

Beneficios: Restituye el incentivo al ahorro previsional voluntario, en los términos originalmente concebidos

GOBIERNO DE CHILE
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

a Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

e Actualizacion de normativa y armonizacion con estandares internacionales

0 Chile como centro financiero regional

GOBIERNO DE CHILE
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Pilar 2 |Acceso al capital para todo tamano de empresas, incluyendo las

Ampliacion de beneficios tributarios para atraer a inversionistas locales y extranjeros a financiar a empresas de todos

los tamanos.

Bolsa Junior

Mineras
Start-ups B
Junior
v' Flexibiliza requisitos relativos al Registro de
Valores y obligaciéon de entrega de informacion

v" Otorga beneficios tributarios para el accionista
de empresas de crecimiento: Start-ups y otras
como exploracién minera greenfield (mineras
junior). Beneficios también se aplican a
inversionistas en fondos de inversion que
inviertan en dichas empresas

Acciones, deuda y liquidez

Acciones y otros titulos de

Coherencia Regulatoria
valores

Instrumentos de Deuda

Extiende beneficio LIR 107 v' Elimina la retencién del 4% v Extiende beneficio tributario

(ganancias de capital) a:

sobre los intereses,

de diferimiento de impuestos

v Acciones de la bolsa junior (eliminando trabas a a la reinversién en fondos de
v Empresas con un minimo de inversionistas extranjeros) inversion publicos (la misma
15% de free float . e . norma que aplica hoy a
. o, . v' Simplifica los requisitos para q P Y
v" Fondos de inversion publicos . fondos mutuos)
i que bonos accedan al ingreso
v' Instrumentos extranjeros no renta (permite Cambi ltado tributari
: ) mbia r ri ri
debidamente registrados ., a <:a esuitado . a,‘?
. transaccion en plataformas de derivados a base percibida
v' Derivados de estos valores

GOBIERNO DE CHILE
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

Facilitar el acceso al capital a empresas de todos los tamanos, incluyendo las de temprana
formacion

Chile como centro financiero regional

GOBIERNO DE CHILE
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Pilar 3 | Actualizacion de normativa y armonizacion con estandares

internacionales
Actualiza normativa, eliminando costos de transaccion. Reduce barreras de entrada y costos de operacion en el mercado

de capitales.
Aumenta el atractivo de operar en el mercado chileno.

= * Moderniza registro de valores y reduce requisitos
Emlsorgs , . + Simplifica la emisidén de nuevos valores
Acceso mas rapido y barato al mercado - Crea registro especial para mini bonos

» Digitaliza acciones y registros de accionistas

Sociedades andnimas + Reduce quérums calificados en sociedades anénimas

Gobierno corporativo mas &gil + Flexibiliza operaciones de capital (recompra, series preferentes, bonos
convertibles, votos multiples, plazos)

» Separa responsabilidades entre AGFs y gestores especializados
* Reduce requerimientos de capital a las AGFs (principio de
proporcionalidad)

GOBIERNO DE CHILE




-—

TRABAJANDO PARA USTED

Pilar 3 | Calibracion a la Ley 20.009 para reducir los costos de fraude del
sistema

~USD 202 millones 4.1x +349% en 2026

Gasto en Fraudes 2025? Tasa de Fraude Chile vs. Europa Aumento Gasto en Fraude por
Banco Estado

Situacion Actual Propuesta

Estandar de culpa grave Estandar de culpa leve

Bancos tienen carga de la prueba Bancos tienen carga de la prueba
Prohibicién de comercializar seguros Se permite comercializar seguros
Sede Judicial Sede Judicial

Denuncia engorrosa Denuncia digital y estandarizada

Fuente: Reportes Financieros Mensuales, Pérdida bruta por fraude externo en bancos. Comision para el Mercado Financiero

GOBIERNO DE CHILE
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

Facilitar el acceso al capital a empresas de todos los tamanos, incluyendo las de temprana
formacion

Simplificacion regulatoria y armonizacion con estandares internacionales

GOBIERNO DE CHILE
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Pilar 4 |Chile como Centro Financiero Regional

Convertir a Chile en el centro financiero de la region, agilizando y simplificando la inversion de no residentes en el
mercado local, asi como alineando al mercado de capitales con estandares internacionales

Facilitar el acceso de capital extranjero Alinear normas a estandares internacionales

v Reconversion del cargo de capital sistémico en colchdén

v' Exencion de IVA a la exportacion de servicios
) . ., . ral n
financieros. (Gestion de Activos locales a un no para los bancos

residente; estandar OCDE. Art. Sexto) v' Habilitacion de los fondos de pensiones para realizar

v Eliminacion de RUT para no residentes que invierten operaciones Repo y Anti Repo

en instrumentos Art. 104 y 107 LIR (Art. Cuarto)

v" Ampliacion de exencion del ITE para financiamientos
internacionales de bancos e instituciones financieras
(Art. Séptimo).

GOBIERNO DE CHILE
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

Acceso al capital para empresas de todo tamaiio, incluyendo las de temprana formacion

Actualizacion de normativa y armonizacion con estandares internacionales

Chile como centro financiero regional

GOBIERNO DE CHILE
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INFORME FINANCIERO

GOBIERNO DE CHILE
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Tabla 3: Efecto Fiscal Neto Proyecto de Ley
(millones de $ de 2026)

2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2041

Medidas con Efecte en Gaste (1) Afio 1 Ao 2 Afio 3 Aific 4 Afio 5 Afio 6 Afo 7 Afio B Ao 9 Afie 10 Afio 15
Benificacién al ahorro para la vivienda (AVV) 0 0 93631 -187.263 -187.263 -187.263 -18B7263 93,631 L] a 0
Aumento de bonificacién APV régimen A -1.982 -2.026 -2.073 -2.120 -2.164 -2.210 -2.257 -2.305 -2.352 -2.399 -2.649
Garantia del Estado en deuda emitida por FONAVI (2) n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e. n.e, n.e.
Total =1.982 =2.026 -85.705 -189.383 -189427 -189473 -185520 -95936 =2,352 -2,399 =2,649
Medidas Tributarias con efectos en ingresos (1) Afio 1 Afio 2 Ao 3 Afio 4 Afio 5 Afio 6 Afio 7 Afio 8 Afio 9 Afio 10 Afo 15
Eliminacién de la retencién a tenedores de bonos extranjeros -4.141 -4.234 -4.333 -4.430 -4.523 -4.618 -4.716 -4 816 -4914 -5.014 -5.536
Ampliacidén de exencién de ganancia de capital (Art. 107) -11.586 -11.328 -11.227 -11.465 -11.701 -11.943 -12.190 -12.436 -12 687 -12.941 -14. 288
Exencion de ITE a créditos provenientes del extranjero -7.681 -7.855 -8.037 -8.2417 -8.390 -8.567 -8.748 -B.934 9,116 -9.301 -10.269
Credito tributario IGC inversiones bolsa junior (Startups) -32.654  -33.393 -34.189 34933 35667 36,420 -37.190 -37.980 -38.754 -39.543 43653
Beneficio atribucién de gasto en exploracién minera -29.628  -30.299  -31.002 -31.696 -32.362  -33.045 -33.744 34461 -35.163 35878  -39.612
Total -85.690 -87.109 -BB.768  -90.740  -22.643 94,591  -96.587 -98.627 -100.634 -102677 -113.363
Total Gasto Gobierno Central sin efectos de cr nto (1) -B7.672 -89.135 -184.473 -280.122 -282.070 -284.064 -286.107 -194.563 -102.986 -105.076 -116.013
Efecto en recaudacién por (1) (3) Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Ao 5 Ao 6 Ao 7 Afio 8 Aio 9 Afio 10  Afio 15
Exencion IVA a servicios financieros no residentes 3896 7961 12.208 16625 21.197 25945 30.875 35991 41.300 46,807 51.679
Efecto de ahorro para la vivienda (FONAVI + AVV) o 458 1.384 9.144 27.509 55291 92.669 139 810 142.606 145.458 160.598
Bolsa Junior 5.946 12.149 18.630 25371 32.349 39.595 47.118 54926 63.027 71.431 78865
Mejoras en eficiencia y menor costo de uso del capital 23571 60553 97.254 129625 156965 179.942 199.254 215668 229790 242167 267.372
Total EEX 5] B81.121 129.475 180.766 238.020 300.773 369916 446395 476.723 505.863 558.514
Total Gob. Central con cree. (1) -54.258 -8.014 -54.998 -99.357 -44.050 16.709 83.809 251.832 373.738 400.787 442.501
Medidas con efectos bajo la linea (4) Ao 1 Afio 2 Afio 3 Afo 4 Afio 5 Afio 6 Afio 7 Afio 8 Afo 9 Afio 10 Ao 15
Capitalizacién FONAVI -600.000 -600.000 -600.000 0 0 0 0 Q 0 [} 1]

(1) Cifras pesitivas/negativas implican que el fluje estimade (de ingrese o gasto) contribuye positiva/negativamenta al balance fiscal,
(2) La garantia del Estado sobre la deuda del FONAWI 5@ registrard segun corresponda en el Informe de Pasivos Contingentes.

(3) En base a estimaciones del Informe de Impacts Regulatorio (Subsecretaria de Hacienda, 2026).

[4) Las medidas con efecto bajo 1a linea implican transacciones financieras sin efectns en el gasto fscal.

GOBIERNO DE CHILE
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