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El problema:

Crecimiento Anual del PIB

4,5% 2,0%

2000 - 2013

2014 - 2025

Crecimiento anual se ha reducido a la mitad
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8,6% 1,7%

Crecimiento anual de la inversión

2000 - 2013

2014 - 2025

Inversión estancada
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Nos estamos abocando a los fundamentos…
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Los fundamentos del crecimiento:

5

Libertad de permiso

Retorno

Dignidad

Sostenibilidad fiscal+
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Tres líneas de acción:
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Facilitación 
Regulatoria

Competitividad 
Tributaria

Consolidación 
Fiscal
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DecretosGestión Leyes

Tres instrumentos:



9

Facilitación

regulatoria

Competitividad

tributaria

Consolidación

Fiscal

Gestión

Decretos

Leyes
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Estamos actuando sobre todo el ciclo de permisos a los que se 
enfrenta un proyecto de inversión:
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Evaluación 
ambiental

Permisos sectoriales

Reclamación Comité de 
Ministros

Tribunales 
Ambientales

Inicio de 
construcción

 Reducción de atrasos en 
observaciones de 35% a 
<3%.

 Rectoría técnica SEA (Ley de 
Reconstrucción)

 611 proyectos catastrados.

 Resolución prioritaria de 
permisos pendientes.

 Implementación Ley Marco de 
Autorizaciones Sectoriales.

 Reducción de 80% en plazo 
de tramitación. 

 Eliminación total del atraso.

 Desafío pendiente.

 Demora actual: 18 mesesProyecto 
de 

inversión
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Record de aprobación de inversión en el SEIA

11 de marzo 2026 - 11 de septiembre 2026
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167 proyectos aprobados
 USD 34 mil millones
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Consolidación Fiscal (a julio 2026)

• El gasto presupuestario acumula un crecimiento de solo 0,7% a julio 
de 2026.

• El gasto corriente se desaceleró por cuarto mes consecutivo, desde 

6,9% en marzo a 1,5% en julio.

• Se compara con un 6% promedio del crecimiento anual entre 2013 
y 2025.
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Ley para la Reconstrucción Nacional y el 
Desarrollo Económico y Social



Destacados de la Ley de Reconstrucción

 400.000 millones para reconstrucción Ñuble-Biobío.

 Beneficios tributarios transitorios para recaudar: donaciones y repatriación.

 Medidas de reactivación de la construcción (IVA, DFL2).

 Reducción impuesto primera categoría  27% a 23%.

 Reintegración.

 Invariabilidad tributaria.

 Simplificación de aprobaciones ambientales.

 Medidas de contención de gasto.

19

+ Subsidio a la tasa y FOGAES
+OGUC

Gestión 
interministerial
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VOTACIÓN GENERAL

Votaciones:

Cámara de 
Diputados (155/78) 

Senado
(50/26)

90 26

Votos a favor Votos a favor

Votos a favor promedio Votos a favor promedio

Votación en particular 96 30

Reconstrucción 154 50

Medidas transitorias de 
recaudación

101 32

Reactivación de la construcción 90 27

Simplificación de permisos 88 30

Competitividad tributaria 85 27

Contención de gastos 119 29
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Proyecto de Ley de 
Reforma al Mercado de Capitales y 
Financiamiento de la Casa Propia
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Resto Mercado Local Renta Fija Bonos de Gobierno General

14%

47%

Fuente: Banco Central de Chile, Base de Datos Estadísticos, "Stock de valores de renta fija e intermediación financiera, según mercado de emisión" — Cuentas Nacionales por Sector 
Institucional, Estadísticas del Mercado de Valores

Ha engordado la ballena …

Composición del mercado local de renta fija (excluyendo Intermediación Financiera)
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… y ha salido mucha agua de la pecera

USD 50.000 
millones

Activos de los fondos de pensiones (% del PIB)1

84%
Junio 2020

64% 
Marzo 2026

Fuentes: (1) Superintendencia de Pensiones. 
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A lo que se agrega …

Fuentes: (1) Banco Central de Chile, Cuentas Nacionales por Sector Institucional. 

Disminución en tasas de ahorro
Tasa De Ahorro como % del PIB1

<20%
En la última 

década

25%
En 2010
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Y un mercado bursátil en declinación …

Fuentes: (1) Banco Central de Chile, Base de Datos Estadísticos, "Sociedades inscritas - Bolsa de Santiago

Disminución en empresas listadas en bolsa
# Empresas Listadas1

203
En 2019

227
En 2010

178
Hoy
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Y se ha dificultado el acceso a la vivienda …
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30

Se ha dificultado el acceso al crédito hipotecario 

11,4 años 
En 2024

3 – 4 años 
En los 2000

Años de Ingreso que una familia debe destinar para la 
adquisición de vivienda2

Fuente: (1) Índice de Acceso a la Vivienda, CChC (2024)

vs.
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Se ha dificultado el acceso al crédito hipotecario 

2019 2026

~2% ~4%

Tasas de Interés más Altas
Tasa de  Interés promedio (%)1

Viviendas más Caras
Tasa de Crecimiento de Salarios Reales e IPV (base 2010)2

+31%
Salarios Reales

+103%
Índice Precio de la Vivienda

3,3x
Crecimiento del precio de la 
vivienda por sobre las 
remuneraciones

vs.

Fuente: (1) Banco Central de Chile, serie "Tasas de Interés — Colocaciones de vivienda. (2) Índice de Remuneraciones Reales del INE
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Queremos un mercado de capitales que vuelva a ser 
motor de crecimiento …
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

1 Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

2

3 Actualización de normativa y armonización con estándares internacionales

4 Chile como centro financiero regional

Acceso al capital para empresas de todo tamaño, incluyendo las de temprana formación
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Pilar 1 | Acceso a la Vivienda: Creación del Fondo Nacional para la 
Vivienda (FONAVI) + Programa de Ahorro para la Vivienda (AVV).

Dos medidas complementarias: FONAVI amplía la oferta de crédito hipotecario y el AVV reduce la barrera del pie 

para las familias.

Apoyo contundente y de largo plazo al acceso a la vivienda

FONAVI AVV

Fondo que compra créditos hipotecarios a los bancos, 
administrado por BancoEstado.

Regla 7+3: el hogar 
ahorra 7% del valor de la 
vivienda y el Estado 
aporta 3%.

7% ahorro hogar

+3% del Estado

• Familias acceden a mejores 

condiciones de crédito

• El banco libera capital y amplía 

su capacidad de otorgar créditos

• Bancos asumen la primera 

pérdida ~3.5%

Menor requisito de pie

Tasas convenientes

Mayores plazos
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1.1 Fondo Nacional para la Vivienda (FONAVI)

35

Situación actual Propuesta Proyecto Mercado de capitales

• Caida en la colocación de créditos hipotecarios: de 136.000
operaciones en 2020 a 61.575 en 20251

• Mayoría de los créditos con pie del 20% y a 20 años plazo, 
con tasas de ~4,3% 

• Permisos de construcción a la baja: 69.058 Viviendas 
autorizadas en 2025, 47,7% bajo el promedio 2020 – 20242

Objetivo: Financiar ~150.000 viviendas (nuevas o usadas) 
bajo 6.000 UF en los próximos 4 años con créditos a 30 años, 
pie del 10% y a tasas competitivas 

Instrumento: FONAVI
• Compra créditos hipotecarios originados por instituciones 

financieras
• Fondos administrados por BancoEstado
• Pasivos pueden ser garantizados por el Estado
• Aportes fiscales de hasta US$ 2.000 millones. Primer aporte 

US$ 500 millones. 

Bases de licitación públicas, objetivas y no discriminatorias. Se 
prioriza por ley la primera vivienda y se premia la menor tasa 
de interés y en pesos. 

Beneficios: 
• Contribuye a reducir déficit de más de 400.000 viviendas
• Foco en clase media y primera vivienda
• Multiplica el impacto del aporte fiscal, movilizando ahorro privado de largo plazo hacia la vivienda.

Fuente: (1) Flujos de Créditos para la Vivienda, CMF (2) Instituto Nacional de Estadísticas CChC (2026)
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1.2 Programa de Ahorro para la Vivienda (AVV)

Situación actual Propuesta Proyecto Mercado de capitales

La barrera de entrada del pie: Comúnmente, se requiere el 
20% del valor de la propiedad y, en el mejor de los casos, el 
10%

Regla 7+3.
Acreditados 30 meses de aportes estables y continuos y una 
meta de ahorro equivalente al 7% del valor de la vivienda, el 
Estado aporta una bonificación complementaria del 3%, con lo 
que el ahorrante completa el 10% del pie. 

Beneficios: incentiva el ahorro formal con destino habitacional 
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

1 Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

2 Acceso al capital a empresas de todos los tamaños, incluyendo las de temprana formación

3

4

Actualización de normativa y armonización con estándares internacionales

Chile como centro financiero regional
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Pilar 2 |Acceso al capital para todo tamaño de empresas, incluyendo las 
de temprana formación
Ampliación de beneficios tributarios para atraer a inversionistas locales y extranjeros a financiar a empresas de todos 
los tamaños.

Instrumentos de Deuda

 Elimina la retención del 4% 

sobre los intereses, 

(eliminando trabas a 

inversionistas extranjeros)

 Simplifica los requisitos para 

que bonos accedan al ingreso 

no renta (permite 

transacción en plataformas 

internacionales)

Coherencia Regulatoria

 Extiende beneficio tributario 

de diferimiento de impuestos 

a la reinversión en fondos de 

inversión públicos (la misma 

norma que aplica hoy a 

fondos mutuos)

 Cambia resultado tributario 

de derivados a base percibida

Bolsa Junior

 Flexibiliza requisitos relativos al Registro de 

Valores y obligación de entrega de información

 Otorga beneficios tributarios para el accionista 

de empresas de crecimiento: Start-ups y otras 

como exploración minera greenfield (mineras 

junior). Beneficios también se aplican a 

inversionistas  en fondos de inversión que 

inviertan en dichas empresas

Acciones, deuda y liquidez

Start-ups
Mineras 

Junior

Acciones y otros títulos de 

valores

Extiende beneficio LIR 107 

(ganancias de capital) a:

 Acciones de la bolsa junior 

 Empresas con un mínimo de 

15% de free float

 Fondos de inversión públicos

 Instrumentos extranjeros 

debidamente registrados

 Derivados de estos valores
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

1 Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

2

3

4

Facilitar el acceso al capital a empresas de todos los tamaños, incluyendo las de temprana 
formación

Simplificación regulatoria y armonización con estándares internacionales

Chile como centro financiero regional
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Pilar 3 | Actualización de normativa y armonización con estándares 
internacionales

Emisores
Acceso más rápido y barato al mercado

Sociedades anónimas 
Gobierno corporativo más ágil

Administradoras de fondos 
Más competencia entre gestores

• Moderniza registro de valores y reduce requisitos
• Simplifica la emisión de nuevos valores
• Crea registro especial para mini bonos

• Digitaliza acciones y registros de accionistas
• Reduce quórums calificados en sociedades anónimas
• Flexibiliza operaciones de capital (recompra, series preferentes, bonos 

convertibles, votos múltiples, plazos)

• Separa responsabilidades entre AGFs y gestores especializados
• Reduce requerimientos de capital a las AGFs (principio de 

proporcionalidad)

Actualiza normativa, eliminando costos de transacción. Reduce barreras de entrada y costos de operación en el mercado 
de capitales. 
Aumenta el atractivo de operar en el mercado chileno.
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Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

1 Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

2

3

4

Facilitar el acceso al capital a empresas de todos los tamaños, incluyendo las de temprana 
formación

Simplificación regulatoria y armonización con estándares internacionales

Chile como centro financiero regional
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Pilar 4 | Chile como Centro Financiero Regional

 Reconversión del cargo de capital sistémico en colchón 

para los bancos

 Habilitación de los fondos de pensiones para realizar 

operaciones Repo y Anti Repo

Facilitar el acceso de capital extranjero Alinear normas a  estándares internacionales

 Exención de IVA a la exportación de servicios 

financieros. (Gestión de Activos locales a un no 

residente; estándar OCDE. Art. Sexto)

 Eliminación de RUT para no residentes que invierten 

en instrumentos Art. 104 y 107 LIR (Art. Cuarto)

 Ampliación de exención del ITE para financiamientos 

internacionales de bancos e instituciones financieras 

(Art. Séptimo). 

Convertir a Chile en el centro financiero de la región, agilizando y simplificando la inversión de no residentes en el 
mercado local, así como alineando al mercado de capitales con estándares internacionales



Un mercado de capitales que vuelva a ser motor de crecimiento

1 Acceso a la vivienda y fomento al ahorro

2

3

4

Actualización de normativa y armonización con estándares internacionales

Acceso al capital para empresas de todo tamaño, incluyendo las de temprana formación

Chile como centro financiero regional



En resumen:
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Comenzamos a percibir los efectos en las 
decisiones de inversión

46



Las perspectivas para 2027 y en adelante son 
marcadamente auspiciosas

47

• 144 proyectos ingresaron en los primeros 6 meses de gobierno por USD 39 mil 
millones

• La Corporación de Bienes de Capital registra récord de inversión 
proyectada de los últimos 10 años

• Proyección de inversión Banco Central de 8,1% para 2027



Las perspectivas para 2027 y en adelante son 
marcadamente auspiciosas
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• 144 proyectos ingresaron en los primeros 6 meses de gobierno por USD 39 mil 
millones

• La Corporación de Bienes de Capital registra récord de inversión 
proyectada de los últimos 10 años

• Proyección de inversión Banco Central de 8,1% para 2027



8,6% 1,7%

Crecimiento anual de la inversión

2000 - 2013

2014 - 2025

Recordemos: Inversión estancada
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Queda aún mucho por hacer para…



VOLVER A CRECER


