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La realidad actual

Evolucion PIB per capita 1983-2025 (Miles de pesos 2025 por habitante)
17.119

Se duplicé en
20 anos.

Al ritmo actual,
se duplicaria
en 60 anos.

2023 A
2025 -

2003 A
2005 A
2007 -
2009 A
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2015 A
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2019 A
2021 A

1983
1985 -
1987
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1991 -
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1995 -
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2001 -

Fuente: elaboracidn propia a partir de Banco Central de Chile e INE
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El problema:

Crecimiento Anual del PIB

2000 - 2013

2014 - 2025

Crecimiento anual se ha reducido a la mitad
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Inversion estancada

Crecimiento anual de la inversion
2000 - 2013

2014 - 2025

8,6% ‘
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Se requieren cambios no marginales ...
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... pero tampoco exoticos
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Hoja de ruta

o Libertad de permiso

<4 Sostenibilidad fiscal
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Hoja de ruta

o Libertad de permiso

<4+ Sostenibilidad fiscal
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Tres lineas de accion:

Facilitacion Competitividad Consolidacion
Regulatoria Tributaria Fiscal

Cﬁ) Cﬁ) ]
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Tres instrumentos:

o

Gestién
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i

Decretos

e

Leyes
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Matriz de intervenciones

Competitividad e Consolidacion

Facilitacion
regulatoria
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Matriz de intervenciones

Facilitacion Competitividad Consolidacion
n |
regulatoria gl tributaria Fiscal

Agilizacion de
permisos Contencidn

(ambientales y de gasto
sectoriales)

Ajuste 3%

Modernizacion OGUC ($1,7 billones)
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Matriz de intervenciones

Competitividad e Consolidacion
Agilizacién de

(a permisos Contencion

Gestion (ambientales y de gasto
sectoriales)

Facilitacion
A

regulatoria

N
N o Ajuste 3%
- Modernizacion OGUC )
Decretos ($1,7 billones)

B Proyecto de Ley para la Reconstruccion Nacional y el

Desarrollo Econémico y Social

13
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El proyecto de ley enfrenta el problema del crecimiento
atacando sus causas:

o Simplifica el otorgamiento de permisos, especialmente ambientales.

a Recupera competitividad tributaria y entrega certezas.

o Introduce medidas de contencidon de gasto publico (complementando el
reordenamiento fiscal en curso).

+ Reactivacion inmediata:
m Aumenta el FET en 400 mil millones de pesos.
m Introduce medidas transitorias de recaudacion.
m Reactiva la construccién (complementando la reforma a la OGUCQC).

GOBIERNO DE CHILE
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Destacados del Proyecto

v 400.000 millones para reconstruccién Nuble-Biobio.

v' Beneficios tributarios transitorios para recaudar: donaciones y repatriacion.

v Medidas de reactivacién de la construccidon (IVA, DFL2). —

+ Subsidio a la tasa
y FOGAES

v' Reduccioén impuesto primera categoria 2 27% a 23%.
Reintegracion.

v/ Invariabilidad tributaria.

v' Simplificaciéon de aprobaciones ambientales.

v' Medidas de contencién de gasto.

GOBIERNO DE CHILE
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Votaciones:

VOTACION GENERAL
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Camara de
Diputados (155/78)

Votos a favor

20

Votos a favor promedio

Senado
(50/26)

Votos a favor

26

Votos a favor promedio

Votacion en particular 96 30
Reconstruccion 154 50
Medidas transitorias de 101 32
recaudacion

Reactivacion de la construccion 90 27
Simplificacion de permisos 88 30
Competitividad tributaria 85 27
Contencién de gastos 119 29

GOBIERNO DE CHILE
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Seguimos trabajando para recuperar los
fundamentos del crecimiento.
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Matriz de intervenciones

Competitividad e Consolidacion

Facilitacion
regulatoria

Proyecto de Ley de Reforma al Mercado de Capitales y
Financiamiento de la Casa Propia
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Destacados del Proyecto

PILAR I: ACCESO A LA VIVIENDA
v FONAVI + Ahorro Voluntario para la Vivienda (AVV)

PILAR II: ACCESO AL CAPITAL PARA EMPRESAS DE TODO TAMANO
v Simplificar requisitos para emision de bonos exentos a la ganancia de capital

v Bolsa Junior para exploracion minera y empresas de alto crecimiento

PILAR III: ACTUALIZACION DE NORMATIVA Y ARMONIZACION CON ESTANDARES
INTERNACIONALES

v Acciones con voto multiple y proteccidon de minoritarios en OPAs + MINI Bonos

v Flexibilizacidn de quérum supra mayoritarios (Art. 67 LSA)

PILAR IV: CHILE COMO CENTRO FINANCIERO REGIONAL
v Eliminacion de RUT para inversionistas no residentes

v Exencién de IVA a la exportacion de servicios financieros

GOBIERNO DE CHILE
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No somos indiferentes al corto plazo.
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Hemos tenido una actividad mas débil de lo prevista.

Principal causa: mineria. IMACEC No Minero y Mineria

(indice base promedio 2018=100, series desestacionalizadas)

Cifras de Agosto (IMACEQC)

125

120
IMACEC Minero: -17,4% a/a 120 110
- La tercera mayor caida en la historia. 115
- Produccion de cobre 2026: -7% 110 100

(estimacion propia). 105 ,"\‘90
100 P\
95 Il ‘:30
IMACEC No Minero: +1,4% a/a % 1 &L
- El mejor registro del ano y todos los 85 ‘\\ /
sectores subieron. B e e L d L N NN R e Tt e e E e o 60
R I BN RN BN BN T B B
EAER LR EERERE AR LR EEE
e [MACEC No minero IMACEC Minero (eje der.)
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El Puente entre el corto y el mediano plazo

GOBIERNO DE CHILE

22



-—

TRABAJANDO PARA USTED

El sector de la construccion juega un rol fundamental

L

Un “Big Push” desde multiples frentes
- Plan Chile Despega ($1,3 billones)

- OGUC + SEREMI + DOM
Reactivacion de la

- Ley de Reconstruccion Nacional: Construccién
v' Exencion de IVA a las nuevas viviendas. -
v Escalar DFL2 Potencial para recuperar

200 mil empleos
- Proyecto de Ley de Reforma al Mercado de

Capitales y Financiamiento de la Casa Propia:
FONAVI
Ahorro Voluntario para la Vivienda (AVV)

ANEAN
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En 2027 esperamos un notorio repunte de la inversion
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Inversién segln catastro CBC y FBCF (*)
(millones de US$, serie anual)
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El catastro de proyectos de la CBC al 2T 2026

muestra el mayor registro de la ultima década:

~ US$ 76 mil millones en proyectos privados.
~ US$ 19 mil millones en proyectos publicos.

Banco Central proyecta una aceleracién de la
inversion de 8,1%b0 en 2027, impulsada por
los efectos de la Ley de Reconstruccion.

(*) ElI monto de inversidn del catastro CBC corresponde al Ultimo reporte disponible, que se realiza en el cuarto trimestre del afio siguiente. Para 2026 y 2027, se utiliza el catastro del

primer trimestre de 2025, corregido por el sesgo histérico que incluyen revisiones posteriores.
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Ajustaremos la tactica todas las veces que sea necesario ...

Pero no la estrategia, porque en ella se juega la
recuperacion duradera del crecimiento, el empleo y las
oportunidades ...

GOBIERNO DE CHILE
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Aun queda mucho por hacer para...



VOLVER A CRECER
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