Comité Financiero
Minuta de sesion N° 138, celebrada el 13 de mayo de 2026
Asistencia:

- Maria Eugenia Wagner, Presidenta.
- Jennifer Soto, Vicepresidenta.

- Pablo Garcia, Consejero.

- Gabriela Gurovich, Consejera.

- Mauricio Larrain, Consejero.

- Marco Morales, Consejero.

Temas tratados:

El Comité Financiero que asesora al Ministro de Hacienda en la politica de inversion de los
fondos soberanos realiz6 su tercera sesion del afio 2026.

En la primera parte de la reunion, el Comité recibi6 a una delegacion del Banco Central de
Chile, que expuso sobre el proceso de seleccion de administradores externos que seran
responsables de gestionar un portafolio de deuda soberana de mercados emergentes en
dolares en el Fondo de Reserva de Pensiones. La presentacion abordo la gobernanza del
proceso, sus distintas etapas, los criterios técnicos considerados en la evaluacion de las firmas
participantes y los proximos pasos para la eventual contratacion de los administradores. Las
consejeras y los consejeros agradecieron el trabajo realizado y manifestaron su conformidad
con dicho proceso.

En otro punto, el Coordinador de Mercado de Capitales, Finanzas y Asuntos Internacionales
y los miembros del Comité intercambiaron opiniones acerca de la asignacion estratégica de
activos del Fondo de Reserva de Pensiones recomendada por el Comité en 2025.

A continuacion, el Comité analizd distintas alternativas de politicas de rebalanceo para el
Fondo de Reserva de Pensiones, con el fin de asegurar que el Fondo se mantenga alineado
con su asignacion estratégica de activos cuando existan desviaciones en las participaciones
de las distintas clases de activo. La Secretaria Técnica presentd antecedentes sobre la
experiencia de otros fondos soberanos, la politica vigente para el Fondo de Estabilizacion
Econdmica y Social, la experiencia historica del Fondo de Reserva de Pensiones y los
resultados de ejercicios de backtesting y simulaciones para distintas alternativas de bandas
de desviacion.



A partir del analisis realizado, el Comité recomend6 la siguiente politica de rebalanceo:
converger a la asignacion estratégica de activos en caso de aporte o retiro, o si se sobrepasa
el rango permitido de +5 puntos porcentuales para la clase de activo acciones por mas de 14
dias corridos.

Posteriormente, una delegacion de UBS presentd los resultados de su gestion en los
portafolios de acciones y bonos corporativos del Fondo de Reserva de Pensiones, junto con
su vision de los mercados. La presentacion incluyd antecedentes sobre el escenario
macroeconémico y financiero internacional, asi como sobre el desempefio, composicion y
principales métricas de riesgo de los portafolios administrados por la firma.

Finalmente, los miembros del Comité Financiero revisaron las rentabilidades de los fondos
soberanos.



