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DEROGA EL DECRETO SUPREMO N 1.247, DE 2017, DEL M NI STERI O DE HACI ENDA Y FI JA
NORMAS, LIM TES, PROCEDI M ENTOS Y CONTROLES PARA LAS | NVERSI ONES DE LOS RECURSCS DEL
FONDO DE RESERVA DE PENSI ONES CREADO PCOR LA LEY N° 20.128

Niom 1.087.- Santiago, 30 de septienbre de 2025.
Vi st os:

Lo dispuesto en los articulos 32 N 6 y 35 de la Constituci6n Politica de |la
Republica; en la ley N 20.128, sobre responsabilidad fiscal; en el articulo 45
del decreto ley N° 3.500, de 1980, que establ ece nuevo sistena de pensiones; en el
decreto supreno N° 1.247, de 2017, del Mnisterio de Haci enda, que deroga el decreto
nuanero 1.382, de 2006, nodificado por el decreto 1.649, de 2007, y fija nornas,
limtes, procedinmentos y controles para | as inversiones de |os recursos del Fondo
de Reserva de Pensiones creado por la ley N° 20.128; en el decreto supreno N° 235,
de 2025, del Mnisterio del Interior y Seguridad Pdblica, que nonmbra Mnistro de
Hacienda, y en la resoluciéon N 36, de 2024, de la Contraloria General de la
Republica, que fija normas sobre exenci én del tramite de tonma de razén

Consi der ando:

1. Que, de conformdad a | o sefialado en el articulo 9° de la ley N 20.128,
| os recursos del Fondo de Reserva de Pensiones, creado por el articulo 5° de dicha
ley (en | o sucesivo indistintanente el "Fondo"), podran invertirse en |los
i nstrunent os, operaciones y contratos sefial ados en el inciso segundo del articulo
45 del decreto ley N 3.500, de 1980, que establ ece nuevo sistenma de pensiones,
conforne a las normas, limtes, procedimentos y controles que fije al efecto e
M ni sterio de Haci enda nedi ante decreto.

2. Que, a través del decreto suprenp N° 1.247, de 2017, del Mnisterio de
Haci enda, que deroga el decreto nunero 1.382, de 2006, nodificado por el decreto

1.649, de 2007, y fija nornmas, limtes, procedinmentos y controles para |as
i nversiones de |os recursos del Fondo de Reserva de Pensiones creado por la ley N
20. 128, se fijaron las normas, limtes, procedinmentos y controles para |la

i nversi 6n de |l os recursos del Fondo. ley N 20.128

3. Que, se requiere actualizar la estrategia de inversion del Fondo
i ncor porando nuevas cl ases de activos conforne a | a asignaci 6n estratégica
i nformada por el Mnistro de Haci enda.

4, Que, para | a adecuada inpl enentaci 6n de dicha estrategia, resulta necesario
precisar los instrumentos de inversion adm sibles, atendida la anplitud de |la
definicion contenida en el articulo 45, inciso segundo, del decreto ley N 3.500,
al cual remte la ley N 20.128.

5. Que, con el fin de evitar interpretaciones restrictivas y asegurar nayor
certeza juridica en la materializaci 6n de inversiones en activos alternativos, se
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estinma pertinente adoptar definiciones consistentes con el Régi nen de Inversioén
aplicable a las Adm ni stradoras de Fondos de Pensiones e increnentar el limte
maxi no de esta categoria.

6. Que, en consecuencia, procede dejar sin efecto el decreto supremp N 1.247,
de 2017, del Mnisterio de Hacienda, y dictar uno nuevo que incorpore precisiones y
actual i zaciones en la nateri a.

Decr et o:

1.- Fijanse las siguientes normas, |imtes, procedimentos y controles para
| as inversiones de | os recursos del Fondo de Reserva de Pensiones creado por la |ley
N° 20.128.

Articulo 1°.- Los recursos del Fondo podréan invertirse en | os siguientes
i nstrument os, operaciones y contratos de |os sefial ados en el inciso segundo de
articulo 45 del decreto ley N 3.500, de 1980, tanto en Chile conp en el exterior,
a nmenos que se explicite alguno de ellos, de acuerdo a | o sefialado en el articulo
9° de la ley N° 20.128:

1) Titulos emtidos por el Banco Central de Chile.

2) Dep6sitos a plazo; bonos y otros titulos representativos de captaci ones,
em tidos por instituciones financieras chilenas.

3) Titulos garantizados por instituciones financieras chil enas.

4) Letras de crédito emtidas por instituciones financieras chilenas.

5) Bonos de enpresas privadas chil enas, salvo bonos canjeabl es por acciones.

6) Cuotas de fondos de inversion y cuotas de fondos nutuos regidos por la ley
Ne 20, 712.

7) Efectos de conercio emitidos por enpresas privadas chil enas.

8) Titulos de crédito, valores o efectos de conercio y depésitos de corto
pl azo, emtidos o garantizados por Estados extranjeros o por bancos centrales
ext ranj er os.

9) Titulos de crédito, valores o efectos de conercio y depésitos de corto
pl azo, emtidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales.

10) Acciones, bonos y efectos de conercio emtidos por enpresas extranjeras.

11) Cuotas de participaci én emtidas por fondos nutuos y fondos de inversioén
extranj er os.

12) Titul os representativos de indices de instrunentos financieros transados
en el extranjero.

13) Operaciones con instrunentos derivados que tengan conp objeto |la cobertura
del riesgo financiero que pueda afectar |as inversiones del Fondo u otros fines
di stintos.

14) Operaciones o contratos que tengan conp objeto el préstano o nutuo de
i nstrunmentos financieros pertenecientes al Fondo.

15) Oros valores e instrunentos financieros, operaciones y contratos de
caréacter financiero, que estén autorizados o se autoricen en el futuro para |os
Fondos de Pensi ones. Tratandose de instrunentos financi eros nacionales, |la
i nversi 6n s6l o podra efectuarse cuando se trate de instrunentos de oferta publica
representati vos de deuda.

16) Instrunentos, operaciones y contratos representativos de activos extranjeros
del sector innobiliario, de capital privado, deuda privada, infraestructura y otros
activos, conp asimsnp, vehiculos cuyo objeto sea la inversion en commodities

Todo |l o anteriornente sefial ado en el presente nuneral corresponde a | os
denonm nados activos alternativos, que a continuaci 6n se detall an

16.1) Vehiculos para Il evar a cabo inversi én en activos de capital privado
extranjeros, incluyendo activos de capital asociados a |os sectores infraestructura e
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i nmobiliario, entre otros. Se incluyen limted partnerships (LP), linmted liability
conpani es (LLC) y otros vehicul os de funci onam ento equival ente.

16.2) Vehiculos para |l evar a cabo inversi6n en deuda privada extranjera,
i ncl uyendo deuda asociada a | os sectores infraestructura e innobiliario, entre otros.
Se incluyen linmted partnerships (LP), limted liability conpanies (LLC) y otros
vehi cul os de funcionam ento equival ente.

16. 3) QOperaciones de coinversi 6n en capital y deuda privada en el extranjero,
i ncluyendo activos de capital y deuda asociados a | os sectores infraestructura e
i nmobi liario, entre otros.

16.4) Participaci ones en conveni os de créditos (créditos sindicados),
ot orgados a personas juridicas.

16.5) Titulos representativos de oro.

17) Bonos enitidos por fondos de inversion regulados por la ley N 20.712.

Articulo 2°.- Los recursos del Fondo podréan invertirse en | os instrunentos,
operaciones y contratos sefial ados en el articulo 1° de este decreto, de acuerdo a
los limtes que a continuaci 6n se indican

a) Para los instrunmentos referidos en el ninero 1, el limte maxino sera e
100% del val or del Fondo

b) Tratandose de los instrunentos a que se refieren los nineros 2, 3y 4, el
[imte maxi no conjunto para |la sunma de | as inversiones en dichos instrunentos sera
el 70% del val or del Fondo

c) Respecto de | os instrunentos nacionales a que se refieren |os nineros 5, 7y
15, el limte mdxinmo conjunto para |la suna de |as inversiones en dichos
i nstrunmentos sera el 30% del valor del Fondo

d) Para los instrunentos referidos en el nanero 6, el linmte maxino sera e
30% del val or del Fondo.

e) Para la sunma de |las inversiones en los instrunentos referidos en el nanero

8, el limte mixinmo serd el 100% del val or del Fondo.
f) Para la suma de |las inversiones en los instrumentos referidos en el nunero
9, el limte mixinmo serd el 70% del val or del Fondo.

g) Para la suma de las inversiones en los instrunmentos referidos en el ndmero
10, el limte maximo sera el 100% del val or del Fondo.

h) Para | a suma de las inversiones en |los instrumentos referidos en el ndnero
11 y los instrunentos extranjeros referidos en el nanero 12, el linmte méxi no
serd el 85% del valor del Fondo

i) Tratéandose de | as operaciones a que se refiere el nunero 13, el linite
maxi no para la inversi én en noneda extranjera sin cobertura canbiaria sera de
100%

j) Tratandose de | as operaciones y contratos a que se refiere el nunero 14, el
[imte mhxi no sera el 100% del val or del Fondo

k) Para la suma de |as inversiones en |os instrumentos, operaciones, contratos
referidos en el numero 16, el linmte maxi mo serd 40%

) Para la suma de las inversiones en |os instrunmentos, operaciones, contratos
referidos en el namero 17, el limte maxino serd 12%

Articulo 3°.- La inversion que se efectie, de todo o parte de |0os recursos
del Fondo, seré& dispuesta por el Mnistro de Hacienda en |las instrucci ones de
inversi 6n que inparta al adm nistrador o adm ni stradores del Fondo, o en |los
contratos que se cel ebren para estos efectos, segun corresponda, considerando |os
i nstrunent os, operaciones y contratos nenci onados en el articulo 1° y los limtes
sefial ados en el articulo 2°, anbos del presente decreto, ademds de | os riesgos de
cada instrunento, enisor, nercado o contraparte, entre otros, si corresponde, con el
obj eto de obtener una rentabilidad del Fondo coherente con un nivel adecuado de
ri esgo.
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Las instrucciones de inversiones incluirdn, a lo nenos, |o siguiente:

a) Definicién del objetivo de inversi6n que debera seguir cada adm ni strador
del Fondo;

b) Definiciodon de las clases de activo y de sus conparadores referenciales, en
caso de ser procedente, y de los criterios de elegibilidad de |os instrunentos,
operaciones y contratos en que se pueda invertir;

c) Definicion de los limtes que deberd utilizar cada adm nistrador en |la
i nversi 6n del Fondo, y

d) Criterios para valorar la cartera de inversiones de | os recursos.

Articulo 4°.- Las instrucciones de inversion tanbi én deberéan referirse, s
es que aplica, a la custodia de |las inversiones de |os recursos del Fondo, en cuyo
caso observaran, a |lo nenos, |as siguientes disposiciones:

a) El o los custodios deberan mantener en su poder, o en el de sus agentes, |as
i nversiones realizadas con | os recursos del Fondo y los flujos de caja generados por
di chas i nversiones.

b) Se convendra con el o los custodios |a emsion de infornes diarios de
oper aci ones cursadas, por nonto, tipo de transacci 6n, y reportes nensual es con | as
posi ci ones vigentes. En todo caso, |os contratos que se cel ebren con | os custodios
contendran la facultad del Mnisterio de Haci enda de requerir |os reportes de
posi ci 6n cuando | o estine conveni ente.

Articulo 5°.- Para efectuar las inversiones a que se refiere el articulo 1°,
segun di sponga el Mnistro de Hacienda, podran utilizarse uno o mas de | os
procedi m entos que se sefial an a conti nuaci 6n

a) Contrataci 6n de servicios de adninistraci 6n de cartera de inversion de |os
recursos del Fondo con personas juridicas nacionales o extranjeras, incluyendo
i nternacionales, tanto en el pais conp en el extranjero. La contrataci 6n de |os
servicios de administraci 6n de cartera debera realizarse nediante licitacion
publica que se regira por |las bases de licitaci 6n que se aprueben nedi ante decreto
supreno del Mnisterio de Haci enda, de acuerdo con | o establecido en |os incisos
segundo y cuarto del articulo 9° de la ley N 20.128. Las bases de licitacion
podr an establ ecer restricciones de acuerdo a | o sefial ado en el citado inciso cuarto
y contendran el o | os necani snbs de renuneraci 6n de | os servicios de
admi ni straci 6n de cartera. Asim sno, dichas bases se entenderan incorporadas en |os
respectivos contratos, |os que no podréan extenderse por un plazo superior a diez
afos.

b) Admi nistraci 6n por parte del Banco Central de Chile, en su caréacter de
Agente Fiscal, de acuerdo a | o sefialado en el inciso tercero del articulo 12 de la
ley N° 20.128, en el decreto en virtud del cual se solicite | a Agencia Fiscal a
Banco Central de Chile y en las instrucciones que se adopten para |a inplenmentacion
de este dltino.

c) Servicios de adnministraci 6n de cartera con personas juridicas nacionales o
extranjeras, incluyendo internacionales, tanto en el pais cono en el extranjero,
sel ecci onados a partir de una o varias licitaciones, realizadas por parte del Banco
Central de Chile, en su caracter de Agente Fiscal, a partir de solicitud de
M nistro de Hacienda, para |la adm nistracion de todo o parte de |os recursos de
Fondo, de acuerdo a | o sefial ado en el inciso tercero del articulo 12 de la ley N
20.128, y confornme al procedi mi ento, condiciones, nodalidades y demas nornmas que se
establ ezcan en el decreto en virtud del cual se solicite |a Agencia Fiscal al Banco
Central de Chile.

d) Inversion directa a través del Servicio de Tesorerias, de acuerdo a lo
sefial ado en el inciso prinmero del articulo 12 de la ley N 20.128.
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Articulo 6°.- Para la adm nistraci én e inversion de |os recursos del Fondo,
el Mnistro de Hacienda podra contar con |la asesoria y apoyo en |la gestion de
estos recursos de |a Uni dad de Fondos Soberanos de ese Mnisterio. Adenmas, podran
constituirse instancias de coordi naci 6n i ntegradas por personal de dicho Mnisterio
y de sus servicios dependi entes, que sean desi gnados para tal efecto.

Para efectos de | o dispuesto en el inciso anterior, un decreto establecera |as
normas de integraci 6n, activi dades o funciones, coordinaci6n y funcionam ento de
| as instancias antes sefial adas, asi conp | as demAs normas necesarias para e
funci onam ent o, supervision y control del Fondo.

Articulo 7°.- El Mnisterio de Hacienda enmitird infornes trinmestral es sobre
el estado del Fondo, debiendo renmitir copia de ellos a |las Com siones de Haci enda de
Senado y de la Canara de Diputados y a |la Conisién Especial de Presupuestos, dentro
de los noventa dias siguientes al térmno del respectivo trimestre.

Sin perjuicio de lo anterior, el Mnisterio de Hacienda enitiré nensual nente
i nformes ej ecutivos sobre el estado del Fondo, debiendo remitir copia de los nmisnos a
| as Comi si ones de Haci enda del Senado y de la Camara de Diputados y a |la Comi sidn
Especi al de Presupuestos dentro de los treinta dias siguientes al térm no del
respectivo nes

Articulo 8°.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los articul os precedentes, e
Fondo se sujetard a la nornmativa indicada por el articulo noveno transitorio de |la
ley N 21.735.

2.- Derodgase el decreto suprenp N° 1.247, de 2017, del Mnisterio de Hacienda,
que deroga el decreto numero 1.382, de 2006, nodificado por el decreto 1.649, de
2007, y fija normas, limtes, procedimentos y controles para |as inversiones de |os
recursos del Fondo de Reserva de Pensiones creado por la ley N° 20.128. decreto
supremo N° 1.247, de 2017, del Mnisterio de Haci enda

Andt ese, toénese razén y publiquese.- GABRIEL BORI C FONT, Presidente de |la
Republica.- N cold4s Gau Vel oso, Mnistro de Haci enda.

Lo que transcribo a usted para su conocinmento.- Saluda Atte. a usted, Heidi
Berner Herrera, Subsecretaria de Hacienda.
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