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PUBLICA DIRECTA DE LARGO PLAZO, PARA SU COLOCACION EN
EL MERCADO DE CAPITALES LOCAL.
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SANTIAGO, 28 DICIEMBRE 2018
VISTOS:

El articulo 32 N2 6 de la Constitucion Paolitica de la Republica de
Chile; los articulos 32y 20 de la Ley N2 21.125, de Presupuestos del sector publico para el afio 2019; los articulos
45, 46 y 47 bis del Decreto Ley N2 1.263, de 1975 (en adelante, “Ley de Administracidn Financiera del Estado”);
el articulo tercero transitorio del Decreto Ley N2 3.500, de 1980; el articulo 22 numeral 9 del Decreto con Fuerza
de Ley N2 1, de 1994, del Ministerio de Hacienda (en adelante, “Estatuto Orgdnico del Servicio de Tesorerias”);
el articulo 165 del Cédigo de Comercio; la Ley N2 18.010; la Ley N2 18.092; la Ley N2 18.552; la Ley N2 18.876;
el Decreto Ley N2 2.349, de 1978; la Ley N2 18.045; el articulo 37 del ARTICULO PRIMERO de la Ley N© 18.840
(en adelante, la “Ley Organica Constitucional del Banco Central”); el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el articulo 12 del Decreto Ley N2 824, de 1974, en relacién con el Decreto Supremo N2 579,
de 2014, del Ministerio de Hacienda; el Decreto Supremo N2 2.047, de 2015, del Ministerio de Hacienda y sus
modificaciones (en adelante, "Decreto de Agencia"); el Decreto Exento N2 120, de 11 de abril de 2018, del
Ministerio de Hacienda; el Decreto Supremo N2 452, de 2018, del Ministerio de Hacienda; y, la Resolucién N2
1.600 de 2008, de la Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

1.- Que, de acuerdo con el articulo 32 de la Ley N2 21.125, el
Presidente de la Republica se encuentra autorizado para contraer obligaciones, en el pais o en el exterior, en
moneda nacional o en monedas extranjeras, hasta por las cantidades que alli se indican. Afiade su inciso tercero
que, para los fines de este articulo, se podrd emitir y colocar bonos y otros documentos en moneda nacional o
extranjera, los cuales podran llevar impresa la firma del Tesorero General de la Republica.

2.- Que, el inciso sexto del mismo precepto legal establece que
la autorizacion que se otorga al Presidente de la Republica serd ejercida mediante decretos supremos expedidos
a través del Ministerio de Hacienda, en los cuales se identificara el destino especifico de las obligaciones que
se contraigan, indicando las fuentes de recursos con cargo a los cuales debe hacerse el servicio de la deuda.

3.- Que, por su parte, el articulo 20 de la citada Ley N® 21.125
dispone que los decretos supremos del Ministerio de Hacienda que deban dictarse en cumplimiento de lo
dispuesto en los diferentes articulos de dicha ley y los que correspondan para la ejecucién presupuestaria, se
ajustaran a lo establecido en el articulo 70 de la Ley de Administracién Financiera del Estado, esto es, bajo la
férmula “Por orden del Presidente de la Republica”.

4.- Que, el objetivo de la emision de valores representativos de
deuda publica directa de largo plazo, es la obtencién de los recursos necesarios que permitan asegurar el
financiamiento del presupuesto de la Nacién para el afio 2019,
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DECRETO:

Articulo 12.- AUTORIZASE al Ministro de Hacienda y al Tesorero
General de la Republica para que, indistintamente, representen al Fisco de la Republica de Chile (en adelante,
el “Fisco”) en la emision y colocacion en el mercado de capitales local de valores representativos de deuda
publica directa de largo plazo (en adelante, los “Bonos”).

Los Bonos seran emitidos en Pesos, moneda corriente de curso
legal en Chile (en adelante, “Pesos”) o en Unidades de Fomento (en adelante, indistintamente el singular o
plural, “UF” o “UFs”), por la Tesoreria General de la Republica (en adelante, la “Tesoreria”) y que se detallan
como sigue:

a) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra a) del articulo 12 del Decreto Supremo
Ne 452, de 2018, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emision 1 de marzo de 2018 y con
vencimiento el 1 de marzo de 2023, de conformidad con las letras f) e i) del articulo 42 del mismo
decreto, hasta por un monto total maximo de quinientos cincuenta y cinco mil millones de Pesos
($555.000.000.000);

b) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra b) del articulo 12 del Decreto Supremo
Ne 452, de 2018, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emision 1 de marzo de 2018 y con
vencimiento el 1 de septiembre de 2030, de conformidad con las letras f) e i) del articulo 42 del mismo
decreto, hasta por un monto total maximo de novecientos setenta y cinco mil millones de Pesos
($975.000.000.000);

c) Emision de Bonos de Tesoreria expresados en Pesos con vencimiento en 2050 (en adelante, los “Bonos
BTP-2050"), hasta por un monto total méximo de un billdn ciento ochenta mil millones de Pesos
($1.180.000.000.000);

d) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra e) del articulo 12 del Decreto Supremo
N2 452, de 2018, con fecha de emision 1 de marzo de 2018 y con vencimiento el 1 de marzo de 2023,
de conformidad con las letras f) e i) del articulo 42 del mismo decreto, hasta por un monto total maximo
de veintitn millones cuatrocientas mil UFs (21.400.000 UFs);

e) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra f) del articulo 12 del Decreto Supremo N@
452, de 2018, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisién 1 de marzo de 2018 y con vencimiento
el 1 de septiembre de 2030, de conformidad con las letras f) e i) del articulo 42 del mismo decreto,
hasta por un monto total maximo de veintisiete millones setecientas mil UFs (27.700.000 UFs);

f) Emision de Bonos de Tesoreria expresados en UF con vencimiento en 2050 (en adelante, los “Bonos
BTU-2050"), hasta por un monto total maximo de treinta y cuatro millones trescientas mil UFs
(34.300.000 UFs);

En uso de esta facultad, cualquiera de las autoridades antes
mencionadas podra, segln corresponda en el ejercicio de sus propias atribuciones, celebrar, otorgar, ejecutar
o suscribir todos los actos y contratos que sean necesarios para proceder a la emision, el registro, la colocacion,
el depdsito y la enajenacion de los Bonos, incluyendo el pago de los gastos operativos en que se incurra, asi
como para establecer cualquier otro aspecto requerido para llevar a cabo las operaciones de endeudamiento
que se autorizan, tales como contrato o contratos de colocacion en que las instituciones financieras se obligaran
a colocar los bonos y, eventualmente, adquirirlos; un contrato de agencia fiscal o sus modificaciones (fiscal
agency agreement), o contrato de emision similar (indenture) y otros contratos de agencia que, entre otros,
regulardn estas operaciones, solicitudes de registro ante organismos administrativos y/o bolsas de valores, que
incluyan la emisién y colocaciones de Bonos.

Articulo 22.- Los recursos liquidos obtenidos de la colocacion
de los Bonos se destinaran a cumplir obligaciones de la Partida 50-01-03-30, Operaciones Complementarias -
Adquisicion de Activos Financieros y 50-01-04-34, Servicio de la Deuda Publica.

Articulo 32- Una vez concluidas las operaciones de
endeudamiento, el Ministro de Hacienda oficiard la documentacion respectiva que dé cuenta de los detalles de
tales operaciones a la Contraloria General de la Republica, con el propdsito de que esta dltima corrobore el
cumplimiento de los términos de las autorizaciones contenidas en el presente decreto.




Articulo 42.- Los Bonos BTP-2050 y BTU-2050 (en adelante,

“Bonos 2019"), tendrén las siguientes caracteristicas y condiciones financieras:

a)

c)

d

e

f)

Emisor: El Fisco a través de la Tesoreria;

Series, Cauciones y Preferencias: Una misma serie para cada uno de los Bonos 2019, sin cauciones ni
preferencias de ninguna clase;

Expresién y Cortes:
- Los Bonos BTP-2050 serdn expresados y pagaderos en Pesos y seran emitidos en cortes minimos
de 55.000.000 (cinco millones de Pesos);
- Los Bonos BTU-2050 seran expresados en UFs y emitidos en cortes minimos de 500,00 UFs
(quinientas UFs);

Forma de Emisién: la indicada en el articulo 92 del presente decreto;

Transferibilidad: La transferencia del dominio de los Bonos 2019 se efectuard en la forma indicada en el
articulo 92 del presente decreto;

Fecha de Emisidn: 15 de enero de 2019;

Plazo y Forma de Colocacién: Una o mas colocaciones desde la fecha de publicacién de este decreto y
posterior al 15 de enero de 2019, y hasta el 30 de diciembre de 2019, ambas fechas inclusive, mediante
los procedimientos indicados en el articulo 92 del presente decreto. Para los efectos a que hubiere
lugar, dichos procedimientos constituirdn el mecanismo de colocacion propio de la Tesoreria para estos
bonos, de manera que los primeros adquirentes deberdn considerarlos como adquiridos en el
“mercado primario formal”;

h) Tasa de Interés: Los Bonos 2019 que sean colocados devengardn un interés anual vencido, calculado en

i)

k)

forma simple sobre la base de periodos semestrales de 180 dias y de afios de 360 dias que comenzaran
a devengarse a partir de la Fecha de Emisidn. Dicho interés sera de:

- Hasta 6,00% para los Bonos BTP-2050;
- Hasta 3,00% para los Bonos BTU-2050;

Vencimiento y Amortizacién de Capital: El vencimiento de los Bonos BTP-2050 y BTU-2050 ocurrird el
15 de julio de 2050.

El respectivo capital de los Bonos 2019 serd amortizado en una sola cuota al vencimiento de éstos. En
caso que la fecha de vencimiento recayere en un dia inhébil bancario, el pago se efectuara el dia habil
bancario inmediatamente siguiente, sin devengo de intereses de ninguna clase por ese concepto;

Pago de Intereses: Los intereses devengados de los Bonos 2019 serdn pagados semestralmente, los dias
15 de enero y 15 de julio de cada afio, comenzando el 15 de julio de 2019 y concluyendo en la fecha de
vencimiento. En caso que dicha fecha recayere en un dia inhabil bancario, el pago se efectuara el dia
habil bancario inmediatamente siguiente, sin devengo de otras sumas por este concepto, ya sea por
intereses o por cualquier otra causa, adicionales al interés devengado efectivamente hasta la fecha
originalmente dispuesta para su pago.

Cada obligacion de pago semestral de intereses se hara constar mediante un cupén que formard parte
del bono respectivo. El titulo de dichos cupones sera emitido en la forma indicada en el articulo 92 del
presente decreto;

Moneda de Pago y Reajustabilidad: Las obligaciones pecuniarias emanadas de los Bonos 2019 se
pagaran en Pesos.

Para los Bonos BTP-2050, el pago serd sin reajuste tanto en lo relacionado con la amortizacion de capital
como respecto al pago de intereses.

Para los Bonos BTU-2050, el monto a pagar en pesos de las sumas expresadas en UF se calculara de
acuerdo al valor de la UF aplicable para la fecha de pago dispuesta en este decreto. El valor de la UF
serd el que fije el Banco Central de Chile (en adelante, el “Banco Central”) de conformidad con la
facultad que le confiere el nimero 9 del articulo 35 de su Ley Orgénica Constitucional y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial;



















